
品 名：90149_100010_002_03_グローバル株式ファンド_864202.docx 

日 時：2021/5/31 10:07:00 
ページ：1 

 

 

〒220-8611 神奈川県横浜市西区みなとみらい３-１-１

＜照会先＞ ホームページ：https://www.soam.co.jp/ 

      サポートデスク：045-225-1651 

（受付時間 営業日の午前９時～午後５時）

 

 

 

 

 グローバル株式ファンド 
愛称：The GDP 

運 用 報 告 書（全 体 版） 

第２期（決算日 2021年４月15日） 

 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。

さて、「グローバル株式ファンド」は2021年４月15日

に第２期の決算を行いました。 

ここに期間中の運用状況についてご報告申しあげ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申しあ

げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
 
商 品 分 類 追加型投信／内外／株式 

信 託 期 間 2019年７月31日から無期限 

運 用 方 針 
投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を

行います。 

主要投資対象 

三井住友トラスト・アセットマネジメント株式会社

が運用する「世界株式ファンド（適格機関投資家専

用）」を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 

株式への直接投資は行いません。 

外貨建資産への直接投資は行いません。 

デリバティブの直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

年１回、毎決算時に委託会社が基準価額水準、市況

動向等を勘案して分配金額を決定します。 

ただし、分配を行わないことがあります。 

分配対象額は、経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益及び売買益（評価益を含みます。）等の全額とし

ます。 
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【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ 百万円 

2019年７月31日 10,000 － － － 137 

１期(2020年４月15日) 8,709 0 △12.9 96.4 564 

２期(2021年４月15日) 13,060 0 50.0 97.9 5,268 
 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 

（注） 当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2020年４月15日 8,709 － 96.4 

４月末 8,880 2.0 96.6 

５月末 9,371 7.6 97.3 

６月末 9,618 10.4 98.2 

７月末 10,174 16.8 98.1 

８月末 10,748 23.4 98.3 

９月末 10,277 18.0 97.9 

10月末 10,214 17.3 97.4 

11月末 11,296 29.7 98.1 

12月末 11,575 32.9 98.3 

2021年１月末 12,065 38.5 96.6 

２月末 12,621 44.9 98.4 

３月末 12,834 47.4 97.5 

(期  末)    

2021年４月15日 13,060 50.0 97.9 
 

（注） 騰落率は期首比です。 
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○運用経過 (2020年４月16日～2021年４月15日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 
（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2020年４月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 
（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドの主な投資対象である「世界株式ファンド（適格機関投資家専用）」の基準価額が上昇したこと

から、当ファンドの基準価額も上昇しました。 

 

  
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。騰落率は期首からのものです。 

（注） 「世界株式ファンド（適格機関投資家専用）」の組入資産の比率は、「世界株式ファンド（適格機関投資家専用）」に対する評価額の割合

です。 
  

期中の基準価額等の推移 
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■国内株式市場 

国内株式市場は大幅に上昇しました。国内の新型コロナウイルスの新規感染者数は一進一退の不安定な状

況が続いていますが、国内外各国の金融政策や経済対策により市場のリスク許容度が大きく改善したことが

上昇要因となりました。なお、期中に安倍首相が辞任し菅新政権が誕生しましたが、国内株式市場への影響は

限定的となりました。 

 

■先進国株式市場 

先進国株式市場は大幅に上昇しました。新型コロナウイルスへの警戒が続きましたが、各国の金融政策や経

済対策による下支えに加え、新型コロナウイルスのワクチンの接種開始により経済正常化への進展が見られ

たことが好材料となりました。特に、米国でバイデン新政権が誕生し、民主党が上下両院で過半数を確保した

ことで大型経済対策実現への期待が高まりました。 

 

■新興国株式市場 

新興国株式市場は大幅に上昇しました。一部の国で新型コロナウイルス変異株の感染拡大が懸念されてい

ますが、市場のリスク許容度の回復や、先進国同様に各国の金融政策や経済対策による下支えが続いたことが

上昇要因となりました。ただし、2021年２月以降は米国国債利回りの上昇を警戒して、やや上値の重い展開と

なりました。 

 

 

○当ファンド 

「世界株式ファンド（適格機関投資家専用）」への投資を高位に保つ運用を行いました。 

 

・世界株式ファンド（適格機関投資家専用） 

「国内株式インデックス マザーファンド」、「外国株式インデックス マザーファンド」及び「新興国株式イ

ンデックス マザーファンド」の受益証券への投資を通じて、主として日本、先進国及び新興国の株式（DR（預

託証券）を含みます。）に投資しました。 

 

 

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しており

ません。 

 

  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドのベンチマークとの差異 
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基準価額水準、市場動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。 

なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第２期 

2020年４月16日～ 
2021年４月15日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 3,060  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

○当ファンド 

「世界株式ファンド（適格機関投資家専用）」への投資を通じて、主として日本、先進国及び新興国の株式（DR

（預託証券）を含みます。）に投資します。 

 

・世界株式ファンド（適格機関投資家専用） 

「国内株式インデックス マザーファンド」、「外国株式インデックス マザーファンド」及び「新興国株式イ

ンデックス マザーファンド」の受益証券への投資を通じて、主として日本、先進国及び新興国の株式（DR（預

託証券）を含みます。）に投資し、投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行います。 

 

・FOFs用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用） 

主としてわが国の公社債に投資を行い、安定した収益の確保を目指します。 

 

  

分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2020年４月16日～2021年４月15日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 51  0.473  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (21)  (0.198)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (27)  (0.247)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.027)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 1   0.006   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.006)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 52   0.479    

期中の平均基準価額は、10,806円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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○売買及び取引の状況 (2020年４月16日～2021年４月15日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 口 千円 口 千円  
世界株式ファンド（適格機関投資家専用） 3,521,617,704 4,121,500 318,464,713 378,000  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2020年４月16日～2021年４月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2020年４月16日～2021年４月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2020年４月16日～2021年４月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2021年４月15日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

FOFs用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用） 101,021 101,021 99 0.0 

世界株式ファンド（適格機関投資家専用） 615,218,806 3,818,371,797 5,160,147 97.9 

合 計 615,319,827 3,818,472,818 5,160,247 97.9 
 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 
  

投資信託証券 
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○投資信託財産の構成 (2021年４月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 
 千円 ％ 
投資信託受益証券 5,160,247 94.1 
コール・ローン等、その他 325,269 5.9 
投資信託財産総額 5,485,516 100.0 

 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する評価額の割合です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2021年４月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 5,485,516,052   

 コール・ローン等 285,268,709   

 投資信託受益証券(評価額) 5,160,247,343   

 未収入金 40,000,000   

(B) 負債 217,052,167   

 未払解約金 209,100,128   

 未払信託報酬 7,859,923   

 未払利息 781   

 その他未払費用 91,335   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 5,268,463,885   

 元本 4,034,088,870   

 次期繰越損益金 1,234,375,015   

(D) 受益権総口数 4,034,088,870口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 13,060円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は648,245,345円、期中追加設定元本

額は5,125,121,986円、期中一部解約元本額は1,739,278,461円

です。 

（注） １口当たり純資産額は1.3060円です。 
 

○損益の状況 (2020年４月16日～2021年４月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △       60,127   

 支払利息 △       60,127   

(B) 有価証券売買損益 639,115,367   

 売買益 864,913,544   

 売買損 △  225,798,177   

(C) 信託報酬等 △   11,103,189   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 627,952,051   

(E) 前期繰越損益金 △   38,124,280   

(F) 追加信託差損益金 644,547,244   

 (配当等相当額) (△      208,646)  

 (売買損益相当額) (    644,755,890)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,234,375,015   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 1,234,375,015   

 追加信託差損益金 644,547,244   

 (配当等相当額) (△      208,646)  

 (売買損益相当額) (    644,755,890)  

 分配準備積立金 589,887,898   

 繰越損益金 △       60,127   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ
るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追
加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分
をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除
後の有価証券等損益額（589,887,898円）、および信託約款に規
定する収益調整金（644,695,763円）より分配対象収益は
1,234,583,661円（１万口当たり3,060円）ですが、当期に分配
した金額はありません。 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、2019年７月23日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

設定日から2020年１月にかけては、米中対立激化への懸念が高まり下落する場面もありましたが、各国中央銀行
の金融緩和期待や米中通商協議の進展期待などを背景に底堅く推移しました。２月下旬以降は、新型コロナウイ
ルスの感染拡大を受けて世界経済減速への懸念が高まったことやＯＰＥＣ（石油輸出国機構）と非加盟産油国に
おける協調減産交渉の決裂により原油価格が急落したことを受けて大幅に下落する展開となりましたが、期末にか
けては各国が打ち出した大規模な経済政策や経済活動再開への期待などを背景に反発しました。

組入ファンド 投資資産 当作成対象
期間末組入比率 騰落率

国内株式インデックス マザーファンド 国内株式 6.1％ 5.7％
外国株式インデックス マザーファンド 先進国株式 54.3％ 4.2％
新興国株式インデックス マザーファンド 新興国株式 38.7％ △3.1％

基準価額等の推移
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設定日：10,000円
第1期末：10,229円（既払分配金0円）
騰落率：2.3％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額の主な変動要因
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設定日から2020年１月にかけては、米中通商協議の進展期待などを背景に底堅く推移しました。１月下旬以降は、
新型コロナウイルス感染拡大を受けて世界経済減速への懸念が高まり大幅に下落する展開となりましたが、期末
にかけては、欧米の経済活動再開への期待や国内での新規感染者数の減少、緊急事態宣言の全面的な解除な
どを背景に反発しました。

設定日から2020年２月中旬にかけては、米中通商協議の進展期待などを背景に底堅く推移しました。３月中旬に
かけては、新型コロナウイルスの感染拡大を受けて世界経済減速への懸念が高まったことやＯＰＥＣ（石油輸出国
機構）と非加盟産油国における協調減産交渉の決裂により原油価格が急落したことを受けて大幅に下落する展
開となりましたが、期末にかけては、各国が打ち出した大規模な経済政策や経済活動再開への期待などを背景に
反発しました。

設定日から2020年１月にかけては、米中通商協議進展への期待が高まったことや中国の金融緩和策への期待感
などを背景に上昇基調で推移しました。2020年１月下旬以降は、新型コロナウイルスの感染拡大を受けて世界経
済減速への懸念が高まったことやＯＰＥＣと非加盟産油国における協調減産交渉の決裂により原油価格が急落し
たことを受けて大幅に下落する展開となりましたが、期末にかけては、各国が打ち出した大規模な経済政策などを
受けて反発しました。

投資環境

国内株式市場

先進国株式市場

新興国株式市場
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○当ファンド
国内、先進国および新興国の株式へ分散投資することにより、信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行
いました。各資産への配分は、概ね基本組入比率を維持する運用を行いました。

・国内株式インデックス マザーファンド
ベンチマークであるＴＯＰＩＸ（東証株価指数）に連動する投資成果を目標として、現物株式については、東証一
部上場銘柄の中から信用リスクが極めて高いと判断される銘柄を除外した上で、ベンチマークの個別銘柄構成
比率に合わせたポートフォリオを組成して運用を行いました。また、設定や解約による資金の流出入等に対応す
るため株価指数先物取引を利用し、先物を含む国内株式の組入比率は期を通じて高位を維持しました。

・外国株式インデックス マザーファンド
ベンチマークであるＭＳＣＩコクサイ・インデックス（円ベース）に連動する投資成果を目標として、ベンチマークの
個別銘柄構成比率に合わせたポートフォリオを組成して運用を行いました。また、資金の流出入等に対応するた
め株価指数先物取引を利用し、先物を含む外国株式の組入比率は期を通じて高位を維持しました。

・新興国株式インデックス マザーファンド
ベンチマークであるＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス（円換算ベース）に連動する投資成果を目標と
して、ベンチマークの個別銘柄構成比率に合わせたポートフォリオを組成して運用を行い、また、資金の流出入
等に対応するため株価指数先物取引を利用し、先物を含む新興国株式の組入比率は期を通じて高位を維持し
ました。

当ファンドのポートフォリオ
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○組入ファンド
当期末

2020年６月10日
外国株式インデックス マザーファンド 54.3％
新興国株式インデックス マザーファンド 38.7％
国内株式インデックス マザーファンド 6.1％
その他 1.0％
組入ファンド数 3

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

親投資信託証券
99.0％

その他
1.0％

○資産別配分
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当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第１期

2019年７月23日～2020年６月10日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 301
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

当ファンドのベンチマークとの差異

分配金
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○当ファンド
下記のマザーファンド受益証券への投資を通じて、主として日本、先進国及び新興国の株式（ＤＲ（預託証券）を
含みます。）に投資します。
各マザーファンド受益証券の基本組入比率は、日本、先進国（日本を除きます。）及び新興国のＧＤＰ（Gross 
Domestic Product（国内総生産））総額の比率に基づき決定します。

・国内株式インデックス マザーファンド
原則として東京証券取引所第一部に上場されている銘柄に分散投資を行い、ＴＯＰＩＸ（東証株価指数）の動き
に連動する投資成果を目標として運用を行います。

・外国株式インデックス マザーファンド
原則としてＭＳＣＩコクサイ・インデックスを構成している国の株式に分散投資を行い、ＭＳＣＩコクサイ・インデックス
（円ベース）の動きに連動する投資成果を目標として運用を行います。

・新興国株式インデックス マザーファンド
主として、取引所に上場されている新興国の株式（ＤＲ（預託証券）を含みます。）に投資し、ＭＳＣＩエマージング・
マーケット・インデックス（円換算ベース）に連動する投資成果を目標として運用を行います。

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2019年7月23日～2020年6月10日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 14円 0.146％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は9,927円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （12） （0.117） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （1） （0.010） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （2） （0.019） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 2 0.018
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （1） （0.013）
（新株予約権証券） （0） （0.000）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （1） （0.006）

（ｃ） 有価証券取引税 1 0.013
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （1） （0.013）
（新株予約権証券） （0） （0.000）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）

（ｄ） その他費用 7 0.074
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （7） （0.068） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （0） （0.005） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.001） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 24 0.251
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注）ベンチマークは、2019年5月29日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるＴＯＰＩＸ（東証株価指数）の動きを反映して基準価額は変動し、期首と比べて上昇しました。

基準価額等の推移
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投資環境

ベンチマークであるＴＯＰＩＸ（東証株価指数）と連動する投資成果を目標として運用を行いました。
（1）株式組入比率は期を通じて100％に近い水準で維持し、効率的な運用に努めました。設定や解約による資金

変動には、主に株価指数先物取引を活用しました。
（2）東証一部上場銘柄の中から信用リスクが極めて高いと判断される銘柄を除外し、ＴＯＰＩＸ（東証株価指数）の

個別銘柄構成比率に合わせたポートフォリオを組成しました。

当ファンドのポートフォリオ

当期の国内株式市場は上昇しました。
期初から年末までは、米中通商協議の進展や企業業
績の改善期待などから、国内株式市場は上昇しまし
た。年明け以降は新型コロナウイルスの世界的な感
染拡大を受け、経済活動の停滞による企業業績への
影響が懸念されたこと、原油価格が急落したことなど
から３月中旬にかけて大きく下落しました。４月は各国
の金融緩和政策や大規模な経済対策が打ち出され
たこと、欧米での経済活動再開の動きなどを背景に
反発し、期末にかけては国内で緊急事態宣言が全面
解除になったことなどから、上昇しました。
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ベンチマーク
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当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ トヨタ自動車 日本 3.3％
２ ソニー 日本 1.9％
３ キーエンス 日本 1.8％
４ 東証株価指数先物　2006 日本 1.7％
５ ソフトバンクグループ 日本 1.7％
６ 武田薬品工業 日本 1.5％

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ 日本電信電話 日本 1.4％
８ 三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 日本 1.3％
９ 第一三共 日本 1.3％
10 任天堂 日本 1.2％

組入銘柄数 2,104
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注１）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
（注２）国別配分においては、上記の他、オフバランスで国内株式先物を想定元本ベースで純資産総額に対して1.7％買建てております。

円
100.0%

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

国内株式
97.0％

国内株式先物
1.7％

その他
1.3％

○資産別配分

○上位10銘柄

以下のグラフは、当ファンドの基準価額とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率はベンチマーク騰落率に概ね
連動しました。
差異の主な要因は、ベンチマークであるＴＯＰＩＸ（東
証株価指数）が配当相当分を含まない指数であること
によって生じる要因（プラス）です。
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原則として東京証券取引所第一部に上場されている銘柄に分散投資を行い、ＴＯＰＩＸ（東証株価指数）の動きに
連動する投資成果を目標として運用を行います。

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2019年5月30日～2020年5月29日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 0円 0.001％
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （0） （0.000）
（新株予約権証券） （0） （0.000）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （0） （0.000）

（ｂ） 有価証券取引税 － －
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 0 0.000
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 0 0.001
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（14,630円）で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注）ベンチマークは､2019年5月29日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるＭＳＣＩコクサイ・インデックス（円ベース）の動きを反映して、基準価額は上昇しました。

基準価額等の推移
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第20期首 第20期末
第20期首：25,011円
第20期末：25,857円
騰落率：3.4％

純資産総額(億円)(右軸)
基準価額(円)(左軸)

ベンチマーク(左軸)

基準価額の主な変動要因
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投資環境

ベンチマークであるＭＳＣＩコクサイ・インデックス（円ベース）と連動する投資成果を目標として運用を行いました。
（1）組入比率

取引コストに留意しながらリバランスを実施し、先物を含む外国株式を高位に組み入れ運用を行いました。
（2）ポートフォリオ構成

ポートフォリオの構築に際しては、個別銘柄の構成比を極力ベンチマークに近づけることで連動を目指しました。

当ファンドのポートフォリオ

先進国株式市場は、米中通商協議の進展期待や概
ね堅調な企業業績、良好な経済指標などを背景に、
2020年２月中旬まで堅調に推移しました。しかしその
後は、新型コロナウイルスの世界的な感染急拡大を
受けた外出制限措置などによる経済活動の停滞長
期化への懸念や、ＯＰＥＣ（石油輸出国機構）と非加
盟産油国における協調減産交渉の決裂により原油価
格が急落したことなどを背景に、３月中旬にかけて大
幅に下落しました。３月下旬以降は、各国の大型経済
対策への期待や世界的な金融緩和政策、米欧各地
で感染拡大ペースの鈍化を示す兆候が見られ段階
的に経済活動再開を探る動きが始まったことなどを背
景に急速に値を戻し、前期末の水準を上回って期末
を迎えました。
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当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ APPLE INC アメリカ 3.6％
２ MICROSOFT CORP アメリカ 3.4％
３ S&P 500 EMIN 2006 アメリカ 2.9％
４ AMAZON.COM アメリカ 2.6％
５ FACEBOOK INC-A アメリカ 1.4％
６ ALPHABET INC-CL C アメリカ 1.1％

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ ALPHABET INC-CL A アメリカ 1.1％
８ JOHNSON & JOHNSON アメリカ 1.0％
９ VISA INC-CLASS A SHARES アメリカ 0.9％
10 NESTLE SA - REGISTERED スイス 0.8％

組入銘柄数 1,325
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注１）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
（注2）国別配分においては、上記の他、オフバランスで外国株式先物を想定元本ベースで純資産総額に対して4.2％買建てております。

米ドル
71.6％

ユーロ
10.6％

イギリスポンド
5.0％

スイスフラン
3.5％

カナダドル
3.4％ その他

6.0％

○通貨別配分

アメリカ
71.7％

イギリス
5.0％

フランス
3.6％

スイス
3.5％

カナダ
3.4％

ドイツ
3.0％ その他

9.8％

○国別配分
その他
0.5％

外国株式先物
4.2％

外国株式
95.4％

○資産別配分

○上位10銘柄

以下のグラフは、当ファンドの基準価額とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率はベンチマーク騰落率に概ね
連動しました。
差異の主な要因は、配当要因※１、為替評価差要因※２

（いずれもプラス要因）です。

※１ ベンチマークが配当相当分を含まない指数であることによって
生じる差異要因です。

※２ ファンドとベンチマークとで外貨建資産の評価に使用する為替
レートが異なることによる差異要因です。
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原則としてＭＳＣＩコクサイ・インデックスを構成している国の株式に分散投資を行い、ＭＳＣＩコクサイ・インデックス
（円ベース）の動きに連動する投資成果を目標として運用を行います。

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2019年5月30日～2020年5月29日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 1円 0.004％
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （0） （0.001）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （1） （0.002）

（ｂ） 有価証券取引税 1 0.005
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （1） （0.005）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）

（ｃ） その他費用 8 0.030
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （8） （0.029） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.001） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 10 0.039
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（26,217円）で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注）ベンチマークは、2018年11月12日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス（円換算ベース）の動きを反映して、基準価額は
上昇しました。

基準価額等の推移

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

0

500

1,000

1,500

2,000

2018/11
6 7 9 10 11812 32 542019/1

第11期末第11期首

純資産総額(億円)(右軸)
基準価額(円)(左軸)

ベンチマーク(左軸) 第11期首：26,828円
第11期末：28,752円
騰落率：7.2％

基準価額の主な変動要因

－ 105 －

添付ファンド_9pt_864202.indd   105添付ファンド_9pt_864202.indd   105 2021/05/31   10:12:542021/05/31   10:12:54



投資環境

ベンチマークであるＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス（円換算ベース）と連動する投資成果を目標とし
て運用を行いました。
（1）組入比率

資金の流出入などには、コスト抑制の観点から海外の株価指数先物を利用し、ＤＲ（預託証券）および先物を
含む株式の組入比率は期を通じて高位を維持しました。

（2）ポートフォリオ構成
ＤＲを含むベンチマーク構成銘柄に分散投資し、ベンチマークとの連動を目指しました。

当ファンドのポートフォリオ

新興国株式市場は、上昇しました。2019年４月末まで
は、中国などのマクロ経済指標の改善を受けて世界
景気の減速懸念が和らいだことなどから堅調に推移
しました。その後は、米中貿易摩擦の激化などが嫌気
されて下落基調で推移しましたが、９月以降は米欧を
中心に金融緩和政策への期待が強まったことなどか
ら、新興国株式市場は上昇して当期末を迎えました。
国別では、インド株式市場は、総選挙でモディ首相率
いる与党が勝利したことで大規模なインフラ投資など
による経済成長への期待が強まったことや、大幅な法
人減税が好感されて上昇しました。ブラジル株式市場
は、年金改革法案や利下げへの期待が強まったこと
などを受けて過去最高値を更新しました。
外国為替市場では、ブラジル・レアルや韓国ウォンなど
の新興国通貨に対して円高が進行しました。

80,000

100,000

120,000

140,000

当期首 当期末

ベンチマーク
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当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ ALIBABA  GROUP 

HOLDING-SP ADR ケイマン諸島 4.5％

２ TAIWAN SEMICONDUCTOR 
MANUFAC 台湾 4.2％

３ TENCENT HOLDINGS LTD ケイマン諸島 4.0％
４ SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 韓国 3.6％
５ MSCI EMERG M 1912 － 3.0％
６ CHINA CONSTRUCTION BANK-H 中国 1.3％

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ PING AN INSURANCE 

GROUP CO-H 中国 1.1％
８ NASPERS LTD-N SHS 南アフリカ 1.1％
９ RELIANCE INDUSTRIES LTD インド 1.0％
10 HOUSING DEVELOPMENT 

FINANCE インド 0.9％
組入銘柄数 1,042

（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注1）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
（注２）国別配分においては、上記の他、オフバランスで外国株式先物を想定元本ベースで純資産総額に対して3.0％買建てております。

香港ドル
20.9％

米ドル
15.7％

韓国ウォン
11.9％新台湾ドル

11.6％

インドルピー
8.4％

ブラジルレアル
7.1％

南アフリカランド
4.6％

その他
19.8％

○通貨別配分

ケイマン諸島
16.7％

韓国
12.3％

中国
11.9％

台湾
11.7％

インド
8.7％

ブラジル
7.3％

南アフリカ
4.6％

その他
26.8％

○国別配分

外国株式
96.9％

外国株式先物
3.0％

その他
0.1％

○資産別配分

○上位10銘柄

以下のグラフは、当ファンドの基準価額とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率は概ねベンチマーク騰落率に
連動しました。
差異の主な要因は、配当要因※（プラス要因）およびコ
スト要因（マイナス要因）です。

※ベンチマークは配当金を除いた指数である一方、当ファンドでは
税引き後の配当金が計上されることによる差異要因です。

（％）

0

10

20

30

第11期

基準価額
ベンチマーク
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2018年11月13日～2019年11月11日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 9円 0.035％
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （7） （0.026）
（新株予約権証券） （0） （0.000）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （2） （0.008）

（ｂ） 有価証券取引税 4 0.013
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （4） （0.013）
（新株予約権証券） （0） （0.000）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）

（ｃ） その他費用 43 0.155
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （42） （0.154） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.001） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 56 0.203
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（27,395円）で除して100を乗じたものです。

主として、取引所に上場されている新興国の株式（ＤＲ（預託証券）を含みます。）に投資し、ＭＳＣＩエマージング・
マーケット・インデックス（円換算ベース）に連動する投資成果を目標として運用を行います。

今後の運用方針
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、2019年９月25日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

日銀による「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」政策が継続され、引き続き良好な国債需給環境が継続した
ことから、当期の短期国債利回りはマイナス圏で推移しました。また、日銀は当座預金の一部に△0.1％のマイナス
金利を適用する方針を維持したことから、無担保コール翌日物金利は概ね△0.08～△0.01％近辺で推移しました。
このような中、コールローン等の比率を高めた運用を行いましたが、マイナス利回りや信託報酬などの要因により、
基準価額（分配金再投資ベース）は小幅に下落しました。

基準価額等の推移
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第10期首 第10期末2019/9
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第10期首：9,897円
第10期末：9,879円（既払分配金0円）
騰落率：△0.2％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額の主な変動要因
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投資環境

主要投資対象である「短期金融資産 マザーファンド」の受益証券を高位に組み入れ、これを維持しました。

【「短期金融資産 マザーファンド」の運用経過】
日銀の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化する中、コールローン等の比率を高めた運用を行
い、市場運用ができない資金は受託銀行の金銭信託へ預け入れました。

当ファンドのポートフォリオ

日銀による「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」
政策が継続され、引き続き良好な国債需給環境が継
続したことから、当期の短期国債利回りは概ねマイナ
ス圏で推移しました。また、日銀は当座預金の一部に
△0.1％のマイナス金利を適用する方針を維持したこ
とから、無担保コール翌日物金利は概ね△0.08～
△0.01％近辺で推移しました。

△0.15

△0.10

△0.05

0.00

0.05
（％）

当期首 当期末

無担保コール翌日物金利
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○組入ファンド
当期末

2020年９月25日
短期金融資産 マザーファンド 100.0％
その他 0.0％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分
その他
0.0％

親投資信託証券
100.0％

○資産別配分

当ファンドのベンチマークとの差異
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基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第10期

2019年９月26日～2020年９月25日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） (－)
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 483
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

主として、短期金融資産 マザーファンドの受益証券への投資を通じて、わが国の短期金融資産等（短期公社債お
よび短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行います。

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2019年9月26日～2020年9月25日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 14円 0.143％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は9,888円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （11） （0.110） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （1） （0.011） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （2） （0.022） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 － －
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 － －
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 1 0.005
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （1） （0.005） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 15 0.148
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

日銀による「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」政策が継続され、引き続き良好な国債需給環境が継続した
ことから、当期の短期国債利回りはマイナス圏で推移しました。また、日銀は当座預金の一部に△0.1％のマイナス
金利を適用する方針を維持したことから、無担保コール翌日物金利は概ね△0.08～△0.01％近辺で推移しました。
このような中、コールローン等の比率を高めた運用を行い、基準価額は横ばい推移となりました。

基準価額等の推移
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第13期末2019/9
第13期首：10,129円
第13期末：10,124円
騰落率：△0.0％

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 参考指数（左軸）

基準価額の主な変動要因

(注)参考指数は、2019年9月25日の値を基準価額に合わせて指数化しています。
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投資環境

日銀の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化する中、コールローン等の比率を高めた運用を行
い、市場運用ができない資金は受託銀行の金銭信託へ預け入れました。

当ファンドのポートフォリオ

日銀による「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」
政策が継続され、引き続き良好な国債需給環境が継
続したことから、当期の短期国債利回りは概ねマイナ
ス圏で推移しました。また、日銀は当座預金の一部に
△0.1％のマイナス金利を適用する方針を維持したこ
とから、無担保コール翌日物金利は概ね△0.08～
△0.01％近辺で推移しました。
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当期首 当期末

無担保コール翌日物金利
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○上位10銘柄
　当期末における該当事項はありません。

当ファンドの組入資産の内容

（注）比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

短期金融資産等
100.0％

○資産別配分

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異
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わが国の短期金融資産等（短期公社債および短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行い、わが国の無担保
コール翌日物金利の累積投資収益率を上回る運用成果をめざします。

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2019年9月26日～2020年9月25日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 －円 －%
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｂ） 有価証券取引税 － －
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 0 0.000
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 0 0.000
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（10,126円）で除して100を乗じたものです。
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