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ブレンドシックス 

運 用 報 告 書（全 体 版） 

第７期（決算日 2020年５月15日） 

 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。

さて、「ブレンドシックス」は2020年５月15日に第７

期の決算を行いました。 

ここに期間中の運用状況についてご報告申しあげ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申しあ

げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
 
商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 2017年３月13日から無期限 

運 用 方 針 
インカム収益の確保と投資信託財産の中長期的な

成長を目指して運用を行います。 

主要投資対象 

以下の投資信託証券を主要投資対象とします。 

日本超長期国債ファンド（適格機関投資家向け） 

高格付先進国ソブリン債券（円ヘッジ）ファンド（適格機関投資家向け） 

高利回りソブリン債券インデックスファンド 

グローバル・ハイインカム・エクイティ・ファンド アンヘッジド・クラス 

グローバル・リアルエステート・ファンド（適格機関投資家向け） 

ゴールド・ファンド（適格機関投資家向け） 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 

株式への直接投資は行いません。 

外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

デリバティブの直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

毎年５月、11月の各15日（休業日の場合は翌営業日）

に決算を行い、原則として収益分配を目指します。 

分配金については、委託会社が基準価額水準、市場

動向等を勘案して決定します。ただし、分配対象額

が少額の場合には、分配を行わないことがあります。 

分配対象額は、経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益および売買益（評価益を含みます。）等の全額と

します。 

※ただし、第１期の決算時においては収益分配を行

いません。 
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【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○ 近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

３期(2018年５月15日) 10,140 20 △1.2 97.9 35,976 

４期(2018年11月15日) 10,029 25 △0.8 98.9 39,147 

５期(2019年５月15日) 10,276 25 2.7 97.5 45,311 

６期(2019年11月15日) 10,610 25 3.5 99.1 65,943 

７期(2020年５月15日) 10,437 25 △1.4 98.5 78,316 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を特定しておりません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2019年11月15日 10,610 － 99.1 

11月末 10,697 0.8 98.7 

12月末 10,715 1.0 98.6 

2020年１月末 10,824 2.0 99.2 

２月末 10,852 2.3 98.6 

３月末 10,373 △2.2 99.4 

４月末 10,495 △1.1 98.6 

(期  末)    

2020年５月15日 10,462 △1.4 98.5 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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○運用経過 (2019年11月16日～2020年５月15日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2019年11月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

  

期中の基準価額等の推移 
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○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、日本を含む世界の債券、株式、不動産投信、金上場投信などに投資を行う６つの

投資信託証券に投資を行い、インカム収益の確保と中長期的な信託財産の成長を目指して運用を行っていま

す。また、各資産の基準価額への影響度合いが、６資産の間で概ね均等になるような資産配分戦略（ブレンド

シックス戦略）を用いて、基準価額が特定の資産から受ける影響を抑えることを目指しています。期末におけ

る各資産の組入比率および当期間における投資対象先ファンドの騰落率は以下のとおりです。 

 

  
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 騰落率は分配金再投資ベースです。 

 

 

日本国債市場は下落しました。当期初から2020年１月下旬にかけては、米中通商協議の進展などを背景に軟

調に推移しました。１月下旬以降は新型コロナウイルスの感染拡大による世界経済の先行き懸念から安全資

産として買われ上昇しましたが、３月上旬には投資家のリスク回避姿勢の高まりを背景に下落しました。その

後当期末にかけては、日銀による追加金融緩和への期待を背景に下げ幅を縮小しました。 

海外先進国債券市場は上昇しました。当期初から2020年１月下旬まで小動きでしたが、１月下旬以降は新型

コロナウイルスの感染拡大による世界経済の先行き懸念から、安全資産として買われ上昇しました。当期末に

かけても、欧米の金融緩和を背景に堅調に推移しました。新興国債券市場も上昇しました。当期初から堅調に

推移してきましたが、2020年３月以降は新型コロナウイルスの感染拡大による世界経済の先行き懸念から新

興国の信用リスクが意識され下落しました。ただ３月下旬から当期末にかけては、新型コロナウイルスの感染

拡大のピークアウトを背景に経済活動の再開への期待の高まりから上昇しました。 

グローバル高配当株式市場は下落しました。当期初から2020年１月下旬にかけては、米中通商協議の進展な

どを背景に堅調に推移しましたが、２月以降は新型コロナウイルスの感染拡大による世界経済の先行き懸念

から大幅に下落しました。３月下旬以降は各国が打ち出した大規模な経済対策などを受けて反発、当期末にか

けては新型コロナウイルスの感染拡大のピークアウトを背景に経済活動の再開への期待の高まりから回復基

調となりました。 

グローバルREIT市場は下落しました。当期初から2020年１月下旬にかけては、世界的な株高を背景に堅調に

推移しました。しかし、２月以降は新型コロナウイルスの感染拡大による世界経済の先行き懸念から大幅に下

落しました。３月下旬以降は各国が打ち出した大規模な経済対策などを受けて底打ちを見せましたが、経済活

動の再開後もREIT市場の戻りは鈍いとの見方から戻りは限定的でした。 

金価格は上昇しました。当期初から2020年３月上旬にかけては、世界的な長期金利の低下や新型コロナウイ

ルスの感染拡大による世界経済の先行き懸念から安全資産としての金が買われ上昇しました。３月上旬には

投資家のリスク回避姿勢が大きく高まり、安全資産である金まで現金化する動きを受けて一時的に下落しま

投資環境 
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したが、その後当期末にかけては新型コロナウイルスの感染拡大のピークアウトを背景に経済活動の再開へ

の期待の高まりから金の価格も反発しました。 

為替市場では、円／ドル相場は円高・ドル安となりました。当期初から2020年２月下旬まで一進一退で推移

しましたが、２月下旬以降は新型コロナウイルスの感染拡大による世界経済の先行き懸念から円が買われま

した。３月上旬には投資家のリスク回避姿勢の高まりを背景にドルは買い戻されましたが、３月下旬以降はド

ルの買い戻しが一服し、その後当期末まで横ばいで推移しました。 

 

 

ブレンドシックス戦略に基づき、投資対象とする各資産の基準価額への影響度が均等となることを目指し

て目標組入率を決定しました。目標組入率は、日本国債が26.4％～36.6％、ヘッジ付海外債券が32.4％～51.1％、

高金利海外債券が7.3％～12.5％、グローバル高配当株式が3.9％～8.8％、グローバルREITが2.4％～6.7％、

金が6.4％～9.7％の範囲で推移しました。 

 

 

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を特定してお

りません。 

 

 

分配金額は、経費控除後の利子・配当等収益、基準価額水準等を考慮して以下の通りとさせていただきま

した。なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行

います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第７期 

2019年11月16日～ 
2020年５月15日 

当期分配金 25  

(対基準価額比率) 0.239％ 

 当期の収益 25  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 1,117  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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○今後の運用方針 

今後ともブレンドシックス戦略、すなわち各資産のボラティリティと資産間の相関をモニターし各資産の

基準価額への影響度合いが概ね均等になるよう資産配分を行います。この戦略により基準価額を安定させる

とともに、リスク対比で魅力的な収益の獲得をめざします。なお、将来の市場環境の変動などにより、当該運

用方針が変更される場合があります。 

 

○１万口当たりの費用明細 (2019年11月16日～2020年５月15日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 51  0.481  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (22)  (0.202)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (27)  (0.257)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.022)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.001   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.001)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 51   0.482    

期中の平均基準価額は、10,659円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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○売買及び取引の状況 (2019年11月16日～2020年５月15日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 口 千円 口 千円  
日本超長期国債ファンド（適格機関投資家向け） 8,459,420,875 9,425,000 7,303,528,630 8,070,000  
高格付先進国ソブリン債券（円ヘッジ） 
ファンド（適格機関投資家向け） 

17,471,739,672 19,118,000 4,879,665,950 5,320,000  

ゴールド・ファンド（適格機関投資家向け） 1,899,978,637 2,335,000 2,511,047,463 3,100,000  
グローバル・リアルエステート・ファンド 
（適格機関投資家向け） 

2,181,153,109 3,098,000 2,512,426,717 3,800,000  

高利回りソブリン債券インデックスファンド 29,190,561,693 5,397,000 23,391,114,000 4,296,390  
グローバル・ハイインカム・エクイティ・ 
ファンド アンヘッジド・クラス 

3,494,583,468 4,105,000 3,913,076,583 4,670,000  

合 計 62,697,437,454 43,478,000 44,510,859,343 29,256,390  
 

（注） 金額は受け渡し代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年11月16日～2020年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2019年11月16日～2020年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2019年11月16日～2020年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

  

投資信託証券 



品 名：90149_100006_007_04_ブレンドシックス_820942.docx 

日 時：2020/6/25 10:49:00 

ページ：8 

 

－ 8 － 

ブレンドシックス 

○組入資産の明細 (2020年５月15日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

日本超長期国債ファンド（適格機関投資家向け） 17,585,336,085 18,741,228,330 20,727,798 26.5 

高格付先進国ソブリン債券（円ヘッジ）ファンド（適格機関投資家向け） 20,283,157,611 32,875,231,333 36,050,978 46.0 

ゴールド・ファンド（適格機関投資家向け） 5,439,942,875 4,828,874,049 6,310,855 8.1 

グローバル・リアルエステート・ファンド（適格機関投資家向け） 2,385,433,885 2,054,160,277 2,532,163 3.2 

高利回りソブリン債券インデックスファンド 37,735,633,016 43,535,080,709 7,470,619 9.5 

グローバル・ハイインカム・エクイティ・ファンド アンヘッジド・クラス 4,086,915,539 3,668,422,424 4,011,786 5.1 

合 計 87,516,419,011 105,702,997,122 77,104,202 98.5 
 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

○投資信託財産の構成 (2020年５月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 77,104,202 97.6 

コール・ローン等、その他 1,913,830 2.4 

投資信託財産総額 79,018,032 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する評価額の割合です。 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2020年５月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 79,018,032,690   

 コール・ローン等 1,413,830,001   

 投資信託受益証券(評価額) 77,104,202,689   

 未収入金 500,000,000   

(B) 負債 701,940,016   

 未払金 100,000,000   

 未払収益分配金 187,600,715   

 未払解約金 47,716,664   

 未払信託報酬 365,672,639   

 未払利息 3,873   

 その他未払費用 946,125   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 78,316,092,674   

 元本 75,040,286,215   

 次期繰越損益金 3,275,806,459   

(D) 受益権総口数 75,040,286,215口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,437円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は62,149,825,823円、期中追加設定元
本額は18,272,240,485円、期中一部解約元本額は5,381,780,093
円です。 

（注） １口当たり純資産額は1.0437円です。 

○損益の状況 (2019年11月16日～2020年５月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 1,532,116,913   

 受取配当金 1,532,695,569   

 支払利息 △      578,656   

(B) 有価証券売買損益 △2,401,770,655   

 売買益 1,255,858,656   

 売買損 △3,657,629,311   

(C) 信託報酬等 △  366,618,764   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △1,236,272,506   

(E) 前期繰越損益金 1,519,979,984   

(F) 追加信託差損益金 3,179,699,696   

 (配当等相当額) (  5,005,248,653)  

 (売買損益相当額) (△1,825,548,957)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 3,463,407,174   

(H) 収益分配金 △  187,600,715   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 3,275,806,459   

 追加信託差損益金 3,179,699,696   

 (配当等相当額) (  5,005,248,653)  

 (売買損益相当額) (△1,825,548,957)  

 分配準備積立金 3,381,589,113   

 繰越損益金 △3,285,482,350   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ
るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追
加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分
をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（1,165,498,149
円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定す
る収益調整金（5,005,248,653円）および分配準備積立金

（2,403,691,679円）より分配対象収益は8,574,438,481円（１万
口当たり1,142円）であり、うち187,600,715円（１万口当たり
25円）を分配金額としております。 

 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 25円 
 
 
 

○お知らせ 

 

2019年11月16日から2020年５月15日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 
・弊社ホームページアドレスの変更に伴い、投資信託約款に所要の変更を行いました。 
（変更日：2020年２月15日） 

約款変更について 
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